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El petrGleo mexicano a la baja

La mezcla mexicana de exportacién alcanzé su nivel mas bajo en los Gltimos afios, se cotizd en 69.77 dolares,
muy abajo de los 85 ddlares proyectados en el presupuesto federal de este afio y de 79 délares para el proximo.
Aunque el gobierno dice que pag6 coberturas para precios de 70 ddlares por barril, la repercusion adversa para
las finazas publicas es inocultable. No solo es la coyuntura econémica con agravamiento en la crisis sino el
resultado de una politica antinacional basada en la extraccion y exportacion de petréleo crudo.

Bajo 21.35 ddlares por barril

Pese a que el precio de la mezcla mexicana de
petr6leo muestra por tercera semana consecutiva
bajas sostenidas y abrira este martes (18) con una
cotizacion de 71.16 dolares por barril, todavia
registra un promedio superior (sic) al de los 85
dolares establecidos en la Ley de Ingresos para
2014 (Rodriguez 1., en La Jornada, p.22, 18
noviembre 2014).

Ayer lunes Pemex no publico la cotizacion
de la mezcla mexicana de crudo para exportacion
por aniversario de la Revolucién Mexicana.

El precio del barril de la mezcla mexicana
de petréleo cerrd el pasado 14 de noviembre en
71.16 ddlares por barril. Asi, en lo que va del afio el
precio del barril de la mezcla mexicana registra una
caida de 23.03 por ciento, que representan 21.35
dolares por barril, cuyo costo se ubica en un
promedio de 91.77 dolares, que representa todavia
6.77 dolares mas (sic) a lo previsto en la Ley de
Ingresos para 2014 de 85 ddlares por barril.

Gobierno contrata coberturas

Por otra parte, analistas del Grupo Financiero
Banamex estimaron que los recursos del Fondo de
Estabilizacion de los Ingresos Presupuestarios
(FEIP) pueden cubrir una caida hasta de 14.7
ddlares en el precio de la plataforma (sic) de
exportacion.

La semana pasada el secretario de
Hacienda, Luis Videgaray, anuncid la estrategia
para enfrentar una caida de los precios del petréleo,
actualmente por debajo de 79 délares por barril para
la mezcla mexicana, nivel considerado para el
presupuesto del préximo afio.

La estrategia considera el uso de opciones
Put, de venta, a un precio de ejercicio promedio de
76.4 dolares por barril, a través de una combinacion
de opciones para el crudo Maya y Brent.

El costo de cobertura fue de 773 millones
de dolares y la operacion se llevo a cabo a través de
43 transacciones con siete contrapartes, cubriendo
un total de 228 millones de barriles.

La brecha de 2.6 ddlares por barril entre el
precio de ejercicio de la opcidn y lo considerado en
el presupuesto seré cubierta con recursos por valor
de 7.94 mil millones de pesos del Fondo de
Estabilizacion de los Ingresos Presupuestarios,
etiquetados como “Complemento de la cobertura
2015”.

Los analistas consideraron que “la
implementacion ha sido un éxito” (sic). Explicaron
que el costo del programa esté por encima de los
543 millones de dolares registrados para el
programa de este afio, pero por debajo de los 960
millones de ddlares en promedio del periodo 2011-
2013, hecho notable, dada la volatilidad actual del
mercado.

El nimero de barriles cubiertos representa
poco menos (sic) de 60 por ciento de la plataforma
de exportacion bruta anual, por encima del
promedio de 2012-14 del 50 por ciento.
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Concluyeron que el programa ofrece una
buena proteccion ante una volatilidad similar a la de
2009, Unica ocasion en la que se ejercieron las
opciones Put.

Mezcla mexicana a 70.30 dolares

Los precios del petréleo volvieron a bajar, con un
mercado que se focaliz6 en Arabia Sauditay la
OPEP en busca de nuevas pistas sobre la posibilidad
de que el grupo recorte la produccion. (Reuters, en
La Jornada, p.24, 19 noviembre 2014).

La mezcla mexicana de exportacion sigue
marcando minimos de mas de cuatro afios con una
tendencia a la baja, este martes cerr6 en 70.30
dolares por barril, su nivel mas bajo desde el 27 de
septiembre de 2010, cuando cerré en 70.05 dolares
por barril, con lo que profundiza la pérdida de mas
de 23 por ciento que ha registrado en el afio.

Desde el pasado 3 de octubre, cuando el
hidrocarburo mexicano cerré en 84.15 y se ubicé
por debajo de los 85 ddlares por barril,
presupuestado en la Ley de Ingresos para 2014, el
precio por barril ha perdido 13.85 ddlares y en un
afio la merma es de 18.94 dolares por barril.

En los precios internacionales, el crudo
referencial de Estados Unidos, West Texas
Intermediate (WT]I), bajé 1.03 dblares a 74.61
ddlares por barril, mientras en Londres el Brent
retrocedid 84 centavos a 78.47 ddlares por barril.

Arabia Saudita, el miembro mas poderoso
de la Organizacion de la OPEP aumento (sic) los
despachos de petroleo en septiembre, segun datos
conocidos el martes (18), pese a las sefiales de un
mercado con exceso de oferta.

El mayor exportador mundial de crudo
aumenté en unos 59 mil barriles por dia en
septiembre y embarc6 6 mil 722 millones de bpd de
crudo, mas que los 6 mil 663 millones en agosto,
pero menos que los 6 mil 989 millones de julio,
segun un reporte de Joint Organisations Data
Initiative (JODI). La produccion petrolera de Arabia
Saudita subi6 a 9 mil 704 millones en septiembre
desde los 9 mil 597 millones en agosto.

Se dijo que, los miembros de la OPEP se
reunirian en Viena el 27 de noviembre. Venezuelay
Rusia estan entre los exportadores de petréleo que
tratan que el grupo recorte su produccién para hacer
subir los precios, que en el caso del Brent han caido
30 por ciento desde junio.

“Estamos negociando a partir de las noticias
de la OPEP, pero es lo que digan o no digan los

sauditas lo que hara la diferencia en los proximos
nueve dias, salvo que la OPEP se ponga de pie
como un grupo”, dijo Joseph Posillico,
vicepresidente de futuros de energia de Jefferies
Group LLC en Nueva York.

Una reunidn especial a nivel global esta
planificada para “muy pronto”, dijo el lunes (17) el
presidente de Venezuela, Nicolas Maduro. También
se anunci6 que el jefe de la petrolera estatal rusa
Rosneft viajaria a Viena el 25 de noviembre, apenas
dos dias antes de que miembros de la OPEP se
retinan en la capital austriaca.

Abajo de 70 ddlares por barril

Por primera vez en mas de cuatro afios el petréleo
mexicano descendid de 70 doélares el barril, en una
sesion volatil en la que los precios del petréleo
profundizaron sus pérdidas, debido a que en una
reunion entre Arabia Saudita, Venezuela, México y
Rusia antes de la cumbre de la OPEP no se alcanz6
un acuerdo para recortar la produccién de crudo
(Reuters, en La Jornada, p.28, 26 noviembre 2014).

La mezcla mexicana de exportacion cruzo
la barrera de los 70 dolares, al cerrar en 69.94
dolares por barril, 1.74 délares menos que su
cotizacion del lunes y el nivel més bajo desde el 21
de septiembre de 2010, cuando cerr6 en 69.35
dolares.

Asi, el precio del hidrocarburo nacional se
encuentra 15.06 dolares por debajo de su precio de
85 dolares establecido en la Ley de Ingresos de la
Federacion para 2014. En el balance anual, la
mezcla mexicana se ha desplomado 20.89 dolares.

El petréleo Brent, de referencia en Europa,
perdié 1.35 doblares, a 78.33 dolares por barril y se
alejo del maximo de sesion de 80.44 dolares.

El crudo estadunidense West Texas
Intermediate (WT]I), contrato de referencia en
América Latina, bajo 1.69 dolares, a 74.09 ddlares.
Perdi6 hasta dos dolares en las cotizaciones después
del cierre del mercado, al bajar hasta 73.78 ddlares,
cerca de un minimo de cuatro afios de 73.25 que
tocO hace poco méas de una semana.

El ministro de Petroleo saudita, Ali al-
Naimi, tuvo negociaciones con funcionarios de
Venezuela, Rusia y México en Viena antes de la
cumbre de la OPEP. Algunos productores de
petrdleo estan presionando a la OPEP para que
rebaje su produccién. La reunion previa a la cumbre
termind sin sefiales de un acuerdo, lo que hizo caer
los precios del hidrocarburo.



Un reporte del diario The Wall Street
Journal sobre que los miembros de la OPEP se
estaban acercando a un acuerdo que buscaba
adherirse a los limites de produccion previamente
acordados gener6 un breve rebote de las
cotizaciones antes de que las pérdidas se
profundizaran.

Luego de que los precios del crudo cayeran
maés de 30 por ciento en cinco meses, los
representantes de estos paises concordaron en que
los precios del petréleo “no son buenos”, pero no
adoptaron ninguna medida.

El canciller de Venezuela, Rafael Ramirez,
adelantd que habra una nueva reunion de los cuatro
paises productores. “Decidimos permanecer en
contacto y nos reuniremos nuevamente en tres
meses”, relatd a los periodistas.

Previamente a la reunion, subray6 Robert
Yawger, de Mizuho Securities Estados Unidos: “El
Gltimo hasta ahora da cuenta del fracaso de un
encuentro entre saudies, venezolanos, mexicanos y
rusos. No lograron un acuerdo sobre la manera de
reducir la produccion mundial”, explicd. Las
predicciones sobre el resultado de la cumbre de la
OPEP varian desde un enorme recorte a la
produccién a que no se adopte ninguna baja, y la
influyente Arabia Saudita ha mantenido las dudas
en el mercado sobre su posicion.

Crudo de EU toca minimos

El crudo WTI en Estados Unidos se hundi6 10 por
ciento, al cotizar con un descenso de més de 7.54
ddlares, en su mayor caida diaria en mas de cuatro
afios, y el referencial Brent perford la marca de los
70 ddlares por barril, ya que la decision de la OPEP
de no recortar su produccién llevé a operadores y
analistas a buscar un nuevo piso para los precios
(Reuters, Xinhua, en La Jornada, p.26, 29
noviembre 2014).

La mezcla mexicana de petrdleo no cotiz6
por el feriado en Estados Unidos por el Dia de
Accion de Gracias. El secretario de Hacienda y
Crédito Publico, Luis Videgaray, previd (sic), sin
embargo, que el precio para este viernes (28) se
ubicaria entre 65y 66 dolares. El petroleo en
Estados Unidos bajo 7.54 dolares a 66.15 délares
por barril, alcanzando un minimo de cuatro afios. La
ultima vez que perdio 10 por ciento en un dia fue en
marzo de 2009. Mientras, el crudo Brent perdi6 2.43
ddlares, 6 3.3 por ciento, a 70.15 ddlares. Bajé hasta
69.78 ddlares en el dia, el piso desde mayo de 2010.
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El contrato acumul6 una baja del 18 por ciento en
noviembre para su quinto mes consecutivo de
declives, la mayor racha negativa desde la crisis
financiera de 2008-20009.

Desde junio, el Brent ha perdido alrededor
de 40 por ciento, bajando desde los 115 délares,
ante un incremento en la produccién de esquisto en
Estados Unidos que ayudd a crear un exceso de
oferta en medio de un débil crecimiento.

La liquidacion del viernes (28) culminé 24
horas frenéticas en los mercados globales del crudo,
en caida libre después de que Arabia Saudita
bloque6 pedidos de miembros mas pobres de la
OPEP de reducir la produccion.

El ministro de Petr6leo de Arabia Saudita
dijo el jueves (27) a los miembros de la OPEP que
debian combatir el auge del petrdleo de esquisto,
argumentando contra una reduccion de la
produccién del grupo para debilitar los precios y
minar la rentabilidad de los productores de América
del Norte.

Operadores dijeron que si el barril en
Estados Unidos alcanza el minimo de mayo de 2010
de 64.24 dolares, podria por niveles técnicos
dirigirse hacia el minimo de 58.32 délares
establecido en julio de 2009.

Petréleo muy barato

La caida de los precios para la mezcla mexicana del
petrdleo de exportacién es sostenida y drastica. El
14 de noviembre el barril de crudo se cotiz6 en
71.16 dolares, el 17 de noviembre en 70.64 ddlares,
el 18 de noviembre en apenas 70.30 dolares.
Después hubo una ligera recuperacion al cotizar en
71.97 dolares el 21 de noviembre. Luego, vino una
mayor baja, el 25 de noviembre la baja fue hasta
69.94 dolares y al dia siguiente, 26 de noviembre el
precio fue de 69.77 dolares. (Fuente:
WWW.pemex.com).

Es previsible que, en el futuro inmediato, el
petréleo mexicano bajard mas aun, pudiendo llegar
a 60 ddlares por barril e, incluso, menos.

Videgaray pronostico el precio de la mezcla
entre 65 y 66 ddlares el barril. Por primera vez,
podria acertar. Eso no es ningun mérito, al
contrario. Los precios internacionales del petréleo
han caido porgue la economia mundial capitalista en
su conjunto es un desastre. Hay recesion econémica
en Europa, China y Japon pero las demas economias
no son boyantes. En México esta peor.



http://www.pemex.com/
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La experiencia indica que el petréleo crudo
siempre ha tenido una tendencia alcista.
Coyunturalmente, ha bajado en otras ocasiones.
Esta vez no serd la tltima. Sin embargo, la
recuperacién siempre ha terminado disparando los
precios. Eso podria volver a ocurrir.

Una poderosa razén es que la demanda de
petréleo volvera aumentar, en la medida en que las
economias desarrolladas dependen del crudo. En los
propios Estados Unidos, por el momento, podran
especular con el aceite de lutitas pero no les sera
suficiente, su economia es devoradora del crudo de
importacion.

En el caso de México, no se trata solo de la
inestabilidad del mercado internacional, sino de la
persistente crisis econdmica nacional y, mas aun, de
las medidas de politica econémica seguidas por
Pefia Nieto que cada vez afectan a la gran mayoria
de la poblacion.

La desnacionalizacion y privatizacion de las
industrias petrolera, petroquimica y eléctrica, para
entregarlas a las transnacionales, representa una
agresion a la nacion. Aun con la baja actual en los
precios del petr6leo, su costo de extraccion (7.96
dolares por barril) es aln 8 veces mas bajo que el
precio de la mezcla de exportacion.

La ganancia es evidente, pero cada vez
menos para la nacion pues, el gobierno de Pefia
compartira las ganancias, mediante los contratos y
el pago, en especie y/o en efectivo, afectando a las
finanzas nacionales. Producir crudo para la
exportacion NO es negocio. El valor agregado esta
en la elaboracién de mas de mil productos
petroguimicos, sin embargo, eso lo haréan las
transnacionales, de acuerdo a la imposicion de Pefia
Nieto y partidos politicos.

REF: 2014, elektron 14 (289) 1-4, 29 noviembre 2014, FTE de México.
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Buque petrolero. El precio de la mezcla mexicana sigue superando
con creces a los costos de produccion.



