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La OPEP y el petrdleo barato

La cotizacion del petr6leo crudo en el mercado internacional ha caido mas de 30% en meses recientes. Iran 'y
Venezuela piden apoyar precios. Arabia Saudita se opone. Reunida en Viena, la OPEP decidié mantener los
actuales niveles de produccidn. Los precios seguirén a la baja. Varios productores seran afectados, otros
beneficiados, por la baja en los petroprecios. La OPEP, una vez mas, muestra que es un frente endeble.

Mejorar los precios: ran y Venezuela

Antes de la reunién de la Organizacion de Paises
Productores y Exportadores de Petréleo (OPEP),
Irdn y Venezuela se pronunciaron porque esta
organizacion apoyara los precios del petréleo.

La agencia Reuters (en La Jornada, p.30, 16
noviembre 2014) informé que ambos paises
hicieron un llamado a sus socios para evitar que los
petroprecios sigan cayendo.

El precio del petroleo habia bajado a menos
de 79 délares por barril, desde los 115 délares de
junio, debido a una abundante oferta y una débil
demanda. El escepticismo de que la OPEP fuese a
decidir un recorte de produccion en su reunion del
27 de noviembre también ha pesado sobre el valor.

“Cien dolares por barril es el precio
deseable para Venezuela”, expreso Rafael Ramirez,
ministro de Relaciones Exteriores de VVenezuela, a
Telesur. EI ministro de Petroleo irani, Bijan
Zanganeh, dijo que, “es dificil volver a los viejos
precios (del petr6leo) pero debemos tratar de
mejorarlos tanto como la actual situacién del
mercado lo permita” (sic).

Riesgoso el precio abajo de 80 ddlares

La misma agencia (en La Jornada, p.22, 18
noviembre 2014) sefialé que, la caida de los precios
del petréleo y de otras materias primas, junto a la
perspectiva de alza en las tasas de interés a nivel
global, amenazan con devolver a algunos de los

mayores mercados emergentes a niveles de crédito
“basura”, destapando la incapacidad de muchos
paises de impulsar reformas durante el auge.

Las economias emergentes han ganado
cerca de 200 mejoras en su calificacién desde 2007,
casi la mitad de ellos hasta la categoria maxima de
“grado de inversion”, pero este afio Standard and
Poor’s (S&P) ha realizado tres veces mas rebajas
gue alzas para estas naciones.

Tres de los mas importantes nombres en los
mercados emergentes —Rusia, Brasil y Sudafrica—
estan a solo un escalén de la “basura”, tras una
década de mejoras en sus calificaciones que ayudé a
hacer llegar cerca de 8 billones de ddlares en
inversiones a sus acciones y bonos.

El banco BNP Paribas calcula que si el
petr6leo permanece en alrededor de 80 ddlares en
los préximos afios, los productores del Golfo
Pérsico, Rusia, Latinoamérica y Africa podrian ver
recortadas sus calificaciones entre medio y dos
escalones, mucho mas si se hunde hasta 60 délares.

Moritz Kraemer, de S&P, indicé que el
impacto de un periodo tan sostenido de precios
bajos del petrdleo variaré segun el pais.

Mientras los datos del Fondo Monetario
Internacional (FMI) indican que Arabia Saudita,
Rusia y Nigeria necesitan precios por encima de 90
dolares para equilibrar sus presupuestos, los dos
primeros tienen importantes reservas de divisas,
mientras otros como Kuwait 0 Kazajistan seguirian
en negro incluso a 65 dolares.



2014, energia 14 (296) 22, FTE de México

El andlisis del BNP sugiere que con el
petrdleo a 80 dolares, Rusia, Azerbaiyan y
Kazajstan perderan su grado de inversion; los
productores africanos se hundiran mas en el
territorio “basura”, mientras en Oriente Medio
habria una ola de rebajas.

Los datos de S&P muestran que tanto Rusia
como Brasil, que estan en el grado mas bajo para la
inversion con BBB-, ya estan siendo tratados como
“basura” por los mercados.

Historia a vigilar

Pero no todas son malas noticias. Cerca de 70 por
ciento de los mercados emergentes son hambrientos
importadores de crudo, lo que significa que para el
restante 30 por ciento la caida del precio de este afio
es una bendicion.

El jefe de Moody’s Analytics, Mark Zandi,
asegura que esto podria impulsar el crecimiento en
India —otro pais con BBB- en su calificacion—en un
punto porcentual y serd un gran beneficio para
cualquier nacién que subsidie los costos
energéticos.

El Deutsche Bank también sefial6 a Corea
del Sur, Taiwén, Filipinas, Hungria, Republica
Checa, Sudaéfrica, Polonia, Tailandia y México
como beneficiarios.

“Podemaos decir una cosa con seguridad, y
es que una rebaja a basura (para los principales
mercados emergentes) tendria un impacto material
en términos de flujos para todos sus activos”, afirmo
David Hauner, de Bank of America-Merrill. “Se
esta convirtiendo en una historia clave que debemos
vigilar en 2015, comentd.

Convencer a Arabia Saudita: Iran

La agencia Reuters (en La Jornada, p.26, 24
noviembre 2014) sefialé que, Iran buscaria persuadir
a Arabia Saudita para que redujera su bombeo de
crudo cuando los ministros de petréleo de ambos
miembros de la OPEP se retinan el 27 en Viena,
informd la semioficial agencia de noticias irani
Mehr, al citar una entrevista en television con el
ministro de Petroleo del pais. La OPEP fijaria su
politica de produccidn, cuando algunos de sus
miembros habian pedido recortes para apuntalar los
precios. El crudo Brent ha perdido cerca de 30 por
ciento de su valor desde junio hasta cerca de 80
ddlares por barril, debido a la abundancia de
suministro y al debilitamiento de la demanda. La

mezcla mexicana de exportacion registré el 18 de
noviembre su nivel mas bajo desde el 27 de
septiembre de 2010 al cerrar en 70.30 délares por
barril.

Arabia minimiza la caida de precios

La agencia Reuters (en La Jornada, p.32, 25
noviembre 2015) dio a conocer que, el ministro del
Petréleo de Arabia Saudita, Ali al-Naimi, dijo estar
“bastante contento” a su llegada a Viena para la
reunién que celebraria la OPEP, y resté importancia
a las preguntas sobre el declive de los precios del
crudo y el exceso de suministro. Naimi no ofrecié
pistas sobre qué planea decir el mayor exportador
mundial de crudo al resto de miembros de la OPEP,
algunos de los cuales buscan un recorte de la
produccién. Cuando se le cuestiond acerca de la
caida de 30 por ciento del precio del crudo debido a
las elevadas reservas, coment: “esta no es la
primera vez que el mercado esta sobreabastecido”.
No hubo reacciones inmediatas a las palabras de
Naimi o a una informacién de un periddico ruso,
que sugeria que Moscu —no miembro de la OPEP-
podria hacer un ultimo intento para influir en la
reunion del organismo ofreciendo recortar su propia
produccidn para evitar una mayor caida de precios.
Citando fuentes, el diario Kommersant publicé que
Rusia podria sugerir un recorte en su produccion en
casi 15 millones de toneladas anuales (300 mil
barriles de crudo por dia) a partir de 2015 y que
Moscu esperaria que la OPEP limite su produccién
en otros 70 millones de toneladas anuales.

Previsible division en la OPEP

Los analistas consideraban que la reunién de la
OPEP atraera la atencion de los inversionistas ante
la expectativa de que pudieran tomarse decisiones
para estabilizar el mercado, luego de la baja de 30
por ciento en los precios del petréleo en meses
recientes. El 50 por ciento de los analistas
encuestados por Bloomberg proyectaba que la
OPEP recortara su produccion de petréleo en la
proxima reunion y el 50 por ciento restante
estimaba que la mantendria sin cambio. Los
expertos recordaron que Arabia Saudita ha afirmado
que prefiere mantener su participacion en el
mercado de exportacién de petréleo en lugar de
recortar la produccion. Al parecer Iran podria
proponer un recorte de un millén de barriles diarios
a la produccién de la OPEP para apuntalar los



precios. La Agencia Internacional de Energia (AIE)
proyectaba que el precio del West Texas
Intermediate promediara 80 dolares por barril en el
altimo trimestre y 78.0 ddlares en 2015. Prevé para
la mezcla mexicana de exportacion una baja de 5.8
ddlares, que la ubicaria en 74.2 délares en el ultimo
cuarto de este afio y en 72.2 ddlares por barril en
2015, 6.80 ddlares abajo del precio de las coberturas
de 79 délares por barril (Rodriguez 1., en La
Jornada, p.32, 25 noviembre 2014).

No habra recortes de produccién: OPEP

Los productores de petréleo del Golfo Pérsico que
integran la OPEP alcanzaron un consenso para no
recortar su produccion en la reunion del 27, dijo a
Reuters un delegado de uno de esos paises. Las
noticias atizaron la caida de los precios del crudo y
la mezcla mexicana continué con la tendencia a la
baja y por segundo dia cerré por debajo de 70
ddlares (Reuters, AP, AFP, en La Jornada, p.31, 27
noviembre 2014).

Arabia Saudita, el principal productor de
petréleo, considera que no hay necesidad de que la
organizacion reduzca la produccion, a pesar de una
fuerte baja de precios que esta afectando a los
miembros mas pobres del grupo.

Los precios del petréleo cayeron el
miércoles 26, después de que se incrementaron las
sefiales de que la OPEP no recortara su produccion
en la reunién que sostendria en Viena. El petréleo
Brent, contrato de referencia en Europa, cerrd con
una baja de 58 centavos, a 77.75 ddlares por barril,
mientras que del otro lado del Atlantico, el crudo
West Texas Intermediate (WTI) en Estados Unidos,
contrato de referencia en América Latina, cayé 40
centavos y cerr6 en 73.69 ddlares por barril, tras
marcar un minimo de 73.30 ddlares. Por su parte, la
mezcla mexicana de exportacion continud la
tendencia a la baja y cerrd en 69.77, lo que la ubica
en su nivel mas bajo desde septiembre de 2010.

El precio mundial del crudo ha bajado 30
por ciento desde finales de junio, de 115 a 78
dolares el barril, en medio de una fuerte alza de la
produccidn de petrdleo de esquisto en Estados
Unidos, mientras que la debilidad de algunas de las
mayores economias del mundo ha llevado a que la
oferta supere la demanda.

Si la OPEP, compuesta por 12 paises,
decidiera no reducir y mantener los actuales niveles
de produccidn, esto significaria una guerra de
precios que los sauditas y otros productores del
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Golfo Pérsico podrian tolerar debido a sus grandes
reservas de divisas. Pero otros miembros, como
Venezuela, Iran, Irak, Ecuador y Nigeria, estan a
favor de un recorte de su techo de produccién, pues
necesitan que los precios estén méas cerca de 100
délares para financiar sus presupuestos nacionales.

Emiratos Arabes Unidos se alined con
Arabia Saudita, el ministro del Petréleo de EAU,
Mohammed al-Mazroui, dijo que “todos necesitan
tener un rol en equilibrar al mercado, no la OPEP
unilateralmente”. Reducir la produccion
unilateralmente significaria para la OPEP, que
representa un tercio de la produccién mundial de
crudo, una mayor pérdida de participacién de
mercado frente a los productores de petroleo de
esquisto en Norteamérica.

Venezuela e Irak han Ilamado a recortes de
produccion. Iran también estd padeciendo porque la
caida en el precio se suma a las enormes pérdidas
por las sanciones impuestas a su venta de crudo en
respuesta a su programa nuclear.

Petroprecios a la baja

Los precios del petréleo se desplomaron hasta 6.50
dolares durante la sesion, en sus mayores caidas en
una jornada desde 2011, después de que la OPEP
decidi6 no recortar su produccion y mantenerla en
30 millones de barriles diarios, pese a la baja de los
precios y el exceso de suministros en los mercados
mundiales (Reuters, AFP, Notimex, en La Jornada,
p.33, 28 noviembre 2014).

En Londres el petroleo Brent cayd 5.20
dolares, a 72.55 délares por barril, tras tocar un
minimo de 71.25 dolares mas temprano, su nivel
mas bajo en cuatro afios. El contrato iba camino de
su mayor caida mensual desde 2008.

En Estados Unidos el crudo West Texas
Intermediate (WTI) perdi6 4.68 dblares a 69.01
dolares; en su punto mas bajo del jueves llegé a
cotizarse a 67.75 ddlares, o cerca de seis ddlares
menos en la jornada, su dato mas débil desde mayo
de 2010.

Petroleos Mexicanos (Pemex) no publicé el
precio de la mezcla de exportacion, por feriado en
Estados Unidos.

La OPEP, cuyo principal productor y
exportador es Arabia Saudita, se reunira de nuevo
en junio del afio proximo, asegur6 un delegado del
blogue. Los saudies y sus aliados de la regién del
Golfo esperan presionar econémicamente a
productores rivales en Estados Unidos, que
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necesitan precios mas elevados para cubrir los
COstos.

Los ministros de la OPEP discutieron en
Viena si debian recortar la produccion, en un intento
por requilibrar el mercado petrolero global. Los
precios del crudo estuvieron cayendo toda la
semana a niveles minimos en cuatro afios, pero el
desplome tras la reunion del jueves 27 mostro que la
decision del blogue petrolero no habia sido
amortizada por completo.

El presidente ejecutivo de la petrolera rusa
Rosneft, Igor Sechin anticipé que los precios del
petréleo podrian caer por debajo de los 60 délares el
barril el proximo afio. En una entrevista a un
periddico austriaco, el ejecutivo calcul6 que la
produccién de Estados Unidos caeria después de
2025y opind que se deberia crear un consejo del
mercado para vigilar los precios.

Los 12 paises miembros de la OPEP no
lograron llegar a un consenso, luego que naciones
como Venezuela, Ecuador, Ir&n y Libia planteaban
una reduccién del techo de produccion para
impulsar los precios del petréleo, que han caido 30
por ciento desde junio pasado.

OPEP, frente endeble y esquirol

Al acordar que no habra recortes en la produccion la
OPEP la mantendré en 30 millones de barriles
diarios. El barril Brent, de referencia en Europa,
cay0 por debajo de 75 ddlares tras conocerse la
decision.

Un exceso de oferta, en parte por el auge en
Estados Unidos del petréleo de esquisto, asi como,
la desaceleracién econdmica en Europa, China 'y
Japon, son factores que han motivado la baja del
crudo, lo cual afectard las finanzas de paises
productores como Venezuela, Rusia y México. Los
paises no productores podran beneficiarse del
petroleo barato que compran, lo mismo los Estados
Unidos que compraran para almacenarlo
aumentando su reserva estratégica.

La OPEP volvi6 a actuar dividida, sigue
siendo un frente muy endeble que ni siquiera
defiende coherentemente sus propios recursos
naturales finitos.

De hecho, la OPEP esta dominada por los
arabes de Arabia Saudita, cuyos jeques poseen
suficientes divisas y pueden permitirse que los
precios bajen, sus riquezas son enormes. Pueden,
entonces, favorecer al imperio, son sus aliados. Para
los pueblos de la region la situacion es inversa pues
no tienen la propiedad de su propio petrdleo.

Con la reciente decision de Viena, los
precios de la canasta OPEP muestran un descenso
diario sostenido de agosto al 27 noviembre de 2014.
El 27 de noviembre el crudo se cotiz6 en 70.80
dolares el barril. Esa ha sido la constante también en
los precios semanales. En cuanto a los precios
mensuales, de octubre de 2013 a mayo de 2014, los
precios estaban practicamente estables dentro de las
oscilaciones normales, pero de ese mes a noviembre
de 2014, el descenso ha sido drastico.

De 2001 a 2007 el ascenso en los precios
fue notable. En 2008 hubo una fuerte baja que llevo
los precios hasta 60 dolares el barril. Después,
volvié a aumentar hasta mediados de 2011, cuando
el barril alcanz6 casi 110 dolares, para luego
descender abruptamente hasta la fecha, en el
contexto de la recesion econdmica en Europa, China
y Japon, y la especulacion norteamericana

Lo anterior indica que los precios de la
OPEP pueden bajar mas aun, por abajo de los 70
dolares el barril, podrian llegar otra vez a 60
dolares, incluso, menos. Esta situacion, sin
embargo, podria no ser definitiva, pues, volvera al
ascenso y podria aumentar después mas alla de los
100 dolares el barril.

Esto serd asi porque la dependencia del
petrdleo crudo, por parte de las economias
desarrolladas, no se ha modificado. El imperio no
puede vivir sin el petréleo de importacién. Por el
momento ha aumentado su produccion, de 5.4 a 8.5
millones de barriles diarios, seguin sus propios
informes. Dicen que ha sido a partir de las lutitas.
Esos recursos no son tan abundantes como dicen.
Pero les ha servido para especular en el mercado
disminuyendo coyunturalmente la demanda para
hacer bajar los precios. Eso ha llevado a una
sobreproduccion.

En el caso mexicano, los precios han caido
por abajo de los 70 dolares, bajaran mas adn, con
las consecuencias financieras adversas, por ser una
mezcla de petréleo muy barato.

Ref: 2014, elektron 14 (288) 1-6, 28 noviembre 2014, FTE de México.
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Precios diarios de la canasta OPEP, 31 agosto-27 noviembre 2014
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Del 31 de agosto al 27 de noviembre de 2014 el descenso diario en los precios ha sido sostenido.
Fuente: www.opec.org
Precios diarios de la canasta OPEP, agosto-noviembre 2014
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Del 31 de agosto al 27 de noviembre de 2014 los precios han ido a la baja.
Fuente: www.opec.org
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Precios mensuales de la canasta OPEP, 2013-14
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De octubre de 2013 a mayo de 2014 hubo estabilidad en los precios pero mayo a noviembre
de 2014, el descenso ha sido drastico. Fuente: www.opec.org

Precios anuales de la canasta OPEP, 2001-14
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AUn cuando en 2008 se produjo una drastica caida hasta 60 délares por barril, la tendencia
de 2001 a 2014 es ascendente. Fuente: www.opec.org




